Isarescu: Nici exportatorii nu vor sa se deprecieze leul
Joi, 12 lulie 2012 17:24

in mijlocul haosului politic care are efecte ,minunate” pentru economie, guvernatorul BNR
Mugur Isarescu a iesit in public ca sa linisteasca populatia si mediul de afaceri. Cu declaratji
,oomba”, precum ,investitiile raman in continuare marea problema a cresterii economice”.

Mai pe larg, ca sa nu fim acuzaii ca scoatem declaratiile din context, guvernatorul BNR
spune:

,In mod cert, ca s ai crestere economic trebuie sa creezi locuri de munci si s iti creasca
productivitatea. De aici incep complicatiile. in primul rand e nevoie de investitii. E clar ca
Romania are o lipsa a economisirii i ne trebuie capital strain. Am vrea sa fie capital romanesc,
dar acest capital roménesc din pacate a disparut. Investitiile interne sunt limitate si nu avem
mecanisme de a stimula prea mult economisirea sau acumularea, pentru ca ar scadea
consumul. Un om nu poate in acelasi timp sa creasca si rata economisirii si rata consumului.”

Nu vrem sa fim carcotasi, dar aceste platitudini sunt deja cunoscute de toata lumea. De toata
lumea care intelege ceva din economie si este si interesata de evolutia acesteia. Stim ca nu
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este treaba BNR sa guverneze si sa faca legi menite sa sustina mediul de afaceri, dar daca iesi
in public doar pentru a constata o stare de fapt mai bine nu iesi.

in fine. Discutiile din cadrul ,Mugur Isdrescu si invitatii s&i”, eveniment organizat de Finmedia si
BNR, s-au centrat mai mult pe curs. Subiect normal in conditiile in care leul s-a depreciat pana
la minime istorice si fata de euro si fata de dolar. Guvernatorul este de acord cu ideea ca
deprecierea leului creste competitivitatea exportatorilor si ajuta producatorii autohtoni prin
scumpirea importurilor, dar recunoaste ca totusi a intervenit in piata in apararea monedei
nationale, care acum este supraevaluata.

.Daca spui ca depreciez cursul, imi creste competitivitatea si duce la cresterea economica.
Cursul poate fi 0 supapa doar pentru dezechilibre acumulate. Trebuie sa ai capcitati de
productie excedentare. Sau investitii rapide, sau domenii, cum sunt cele din agricultura, unde
10% face diferenta, poti sa exporti. Nu vad aceasta situatie in Romania”, spune Mugur Isarescu.

intelegem c& neavand un mediu de afaceri capabil s& reactioneze rapid la oportunitatile care
apar, mai bine tinem leul mai tare decét trebuie. Dar este, oare, atat de bine sa mentii un curs
supraevaluat? Nu se creeaza si astfel distorsiuni? Nu se ajunge la un moment de picaj mare, de
regula atunci cand deprecierea nu mai poate fi tinuta in frau, iar leul cade peste noapte cu
5-10%7?

,Noi, prin interventiile noastre, am respectat o regula stricta, am vandut in piata ceea ce ne-a
vandut Ministerul Finantelor, care s-a finantat in ultimul timp preponderent de pe pietele
externe. In acest fel putem controla mai bine variatiile masei monetare. Cand ti-a vandut
Ministerul Finantelor se creeaza masa monetara, iar sterilizarile costa foarte mult, iar pierderile
BNR reprezinta deficit, chiar fiscal. Am {inut acest echilibru si atunci problema cursului de
schimb trebuie vazuta in acest context”, mai arata guvernatorul.

,Datorita interventilor BNR, cursul este supraevaluat”, mai spune Mugur Isarescu. Totusi, de la
inceputul anului si pana in prezent, leul s-a depreciat cu aproape 5% fata de euro. Daca starea
de incertitudine va persista pana la sfarsitul anului, adica pana dupa alegeri, iar economia va
raman la zona dintre recesiune si crestere, atunci exista sanse semnificative ca deprecierea
leului sa ajunga pana la 10%, adica pe la 5 unitati pentru un euro. Mai ales ca acum este
supraevaluat.
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in ciuda reputatiei bune pe care BNR si guvernatorul ei o au in ochii oamenilor, Banca National3
a fost mai tot timpul in urma evenimentelor. Reactiva, nu proactiva. Asa ca ne putem astepta
inclusiv la un curs de 5 lei pe euro sau undeva aproape de acest nivel pana la finele acestui an.
Nasol pentru cine are de platit credite si facturi in euro (populatia) si bine pentru cine are de
incasat pe baza cursului de schimb (exportatorii si bugetul de stat).

*%*
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